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LA APARICION DE LA CRISIS Y SUS EFECTOS

Para el desarrollo del titulo de esta sesion me valdré del siguiente guion. Primero,
veremos en qué momento del ciclo econdmico se encontraba Andalucia y cudles eran
las circunstancias de su economia al finalizar el afio 2019 antes de la irrupcion de la
pandemia. En segundo lugar, analizaremos el impacto economico de la pandemia, su
nivel de intensidad en el transcurso del tiempo y el comportamiento de los principales
agregados econdmicos. Finalmente, adentrados en la “nueva normalidad”, haremos una
aproximacion al comportamiento de la economia en esta fase de la epidemia a la luz de
los ultimos indicadores disponibles de julio y agosto.

OBSERVATORIO ECONOMICD DE ANDALUCIA

La aparicion de la crisis y sus efectos

1.- La economia andaluza pre-covid19
2.- El gran confinamiento

3.- La nueva normalidad

1. LA ECONOMIA ANDALUZA PRE-COVID

Tras la crisis financiera de 2008 la economia andaluza siguié la estela de la
recuperacion mundial y, a partir de 2014, entr6 en una fase expansiva del ciclo
econdmico que duraria hasta el ultimo trimestre de 2019. El dinamismo de la actividad
econdmica durante estos afios se vio favorecido por el crecimiento del empleo, el
aumento de los salarios reales, los bajos tipos de interés y un entorno internacional
favorable para el comercio exterior. Sin embargo, tras el maximo de crecimiento
registrado en 2016, la economia empez6 a mostrar signos de desaceleracion a nivel
mundial, que se acentuaran en la segunda mitad de 2019 por el aumento de la
incertidumbre que introducian, entre otros factores, las tensiones comerciales entre
EE.UU. y China y la salida del Reino Unido de la UE.
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En este contexto, Andalucia no s6lo participd del proceso desacelerador, sino que el
freno al crecimiento estaba siendo méas intenso que en la media nacional. Tras varios
trimestres registrando mayores tasas de creacién de empleo, en el cuarto trimestre de
2019 el mercado laboral mostr6 un menor dinamismo que en el conjunto de Esparfia (el
empleo crecio al 1,5%, frente al 2,1% en Espafa, y el desempleo y la tasa de paro se
redujeron a menor ritmo también), evidenciando con mayor intensidad el agotamiento
del ciclo expansivo del PIB. Ademé&s, la economia andaluza presentaba unas
caracteristicas estructurales que limitaban su capacidad de crecimiento.



La economia andaluza a final de 2019

AGOTAMIENTO DEL CICLO EXPANSIVO

CARACTERISTICAS ESTRUCTURALES
ELEVADA TASA DE TEMPORALIDAD
MAYOR PESO DE EMPRESAS DE PEQUENA DIMENSION
ORIENTADAS AL CONSUMO DE HOGARES Y AL TURISMO
ACTIVIDADES INTENSIVAS EN MANO DE OBRA

MENOR NIVEL RELATIVO DE PRODUCTIVIDAD

Entre otras, la elevada tasa de temporalidad del empleo, el predominio de empresas de
pequefia dimension y una especializacion productiva con escaso peso en los sectores
mas dinamicos de la demanda mundial y muy orientada hacia las actividades mas
estrechamente relacionadas con el consumo de las familias andaluzas y con el turismo,
como son el comercio, la hosteleria, los transportes y el entretenimiento, muy intensivas
en mano de obra de escasa cualificacién, lo que dota a la economia de un menor nivel
de productividad que la media espafiola.

Por tanto, antes de que el coronavirus se instalara en nuestras vidas, la economia
andaluza se encontraba en peores circunstancias para afrontar el impacto de un posible
shock de oferta o de demanda.

2. EL GRAN CONFINAMIENTO

En estas circunstancias entr6 la economia andaluza en el afio 2020, que se inici6 con las
perturbadoras noticias, pero todavia lejanas, de la expansion de un nuevo virus en
China, que pronto trasladaria su epicentro a Italia y a Espafia. Aunque la actividad en
enero y febrero continud la tendencia de desaceleracion del ritmo expansivo de la
economia del afio anterior, la declaracion del estado de alarma el 14 de marzo hizo que
la crisis sanitaria se instalara en nuestras vidas como una inesperada e inquietante
realidad que diariamente ofrecia cifras de fallecimientos e ingresos hospitalarios que
amenazaban con el colapso del sistema sanitario.

Las medidas adoptadas para contener la evolucion de la pandemia, basadas en
restricciones a la movilidad y a la actividad econdémica, tuvieron su expresion mas
severa con el confinamiento de la poblacion y el cese de toda actividad no considerada



esencial, por lo que a la inicial crisis de oferta provocada por las alteraciones en las
cadenas globales de distribucion de suministros, pronto se unié una crisis de demanda
derivada del confinamiento de la poblacién, intensificando la contraccion del PIB en
todas las economias.

Aunque las medidas de contencidn de la pandemia so6lo se aplicaron en Espafia durante
poco mas de dos semanas del primer trimestre, el impacto provocd una intensa
contraccion del PIB.
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En Andalucia, cuyo mercado laboral ya habia mostrado pérdida de dinamismo en el
trimestre anterior, la combinacién de las medidas de confinamiento y la mayor pérdida
de empleo y destruccion de empresas, provocaron que la contraccion del PIB en el
primer trimestre (-4,3%, segun la estimacion del Observatorio Econdmico de
Andalucia) fuese mayor que la de Espafa y superara el maximo registrado durante la
anterior crisis financiera.

Esta contraccion del PIB fue el resultado de sélo dos semanas de aplicacion del estado
de alarma, lo que ya apuntaba la dimension que podria alcanzar en el segundo trimestre,
donde las medidas adoptadas para controlar la expansion de la pandemia se
concentraron con mayor duracién e intensidad. EI confinamiento de la poblacién en
Andalucia, al igual que en el resto de Espafia, tuvo su mayor impacto sobre la
contraccion de la actividad y la destruccién de empleo en los meses de abril,
fundamentalmente, y mayo, que se corresponden con los de mayor actividad econémica
de la regidn, debido al hecho diferencial que suponen las fiestas de primavera en su
aportacion al PIB anual.

La gradual retirada de las restricciones a la movilidad y a la actividad a partir de mayo
determind una cierta recuperacion de la economia en este mes y mas intensamente en
junio, lo que no evitd el desplome de la actividad del -24,5% en el conjunto del



trimestre, y cuya inédita dimension ilustra la brusca caida del grafico, haciendo
retroceder el PIB a niveles de hace veinte afios.
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Sin embargo, la informacion del mercado de trabajo de la Encuesta de Poblacion Activa
(EPA) referida al segundo trimestre no reproduce fielmente la imagen de desplome de la
economia, ya que, segun la encuesta, en estos meses se redujo, contra toda logica, el
nimero de parados. Una paradoja que se explica por el histérico aumento de la
poblacion inactiva y por la existencia de un importante volumen de trabajadores
acogidos a ERTE y de autonomos recibiendo la prestacion extraordinaria por cese de
actividad, dos de las medidas adoptadas para paliar los efectos de la pandemia en el
mercado de trabajo y mantener las rentas de la poblacion afectada.

Las especiales circunstancias de confinamiento y restricciones a la actividad dificultaron
que una parte de la poblacién buscara un empleo y estuviera disponible para trabajar,
pasando a ser considerados por la EPA como poblacién inactiva y no como
desempleados. La poblacion inactiva en Andalucia creci6 respecto del mismo trimestre
del afio anterior un 10,9%. Ademas, los trabajadores acogidos a ERTE y los autdnomos
que cobran la prestacion por cese de actividad son considerados por la EPA como
poblacion ocupada y no como desempleada.

El ejercicio de considerar al exceso de la poblacion inactiva como desempleada, junto
con los trabajadores en ERTE y los autonomos en cese de actividad, arroja resultados
mas acordes con la intensa contraccion del PIB en el trimestre: la ocupacion se habria
reducido un 27,2% interanual y el desempleo habria aumentado un 108,1%, situando la
tasa de paro en el 43,2% de la poblacion activa.



oeéa OCUPADOS EPA: 2.900.000

PARADOS EPA: 788.500

EXCESO DE INACTIVOS: 325.200

MEDIA TRABAJADORES EN ERTE: 367.600

MEDIA AUTONOMOS EN CESE DE ACTIVIDAD: 257.500

Mercado de trabajo IIT 2020

(Tasas anuales de variacidn)

108,1
43,2
b 21,3
— — O
an -7,2 -5,5
27,2
Ccupados Farados lasa de paro

wDatos EPA  wHipdtesis alternativa

DESPUES DE LOS AJUSTES:
OCUPADOS: 2.284.000
PARADOS: 1.739.000

Ademas de conocer la intensidad de la contraccion econdmica, es deseable conocer el
comportamiento de los distintos agregados que componen el PIB. Desde la perspectiva
de la demanda, la reduccién del empleo y de los beneficios empresariales provoco la
disminucion de la renta y, con ello, la brusca contraccion del consumo de los hogares,
amplificada por el confinamiento y por una mayor propension al ahorro ante la
incertidumbre sobre la generacion de rentas futuras.

Como reflejo de todo ello, los indicadores relacionados con el consumo de los hogares
registraron una intensa reduccién: cerca del 60% en la matriculacién de vehiculos, como
reflejo de la aversién a la compra de bienes duraderos, una caida notable del comercio
minorista y la destruccion de empleo en las actividades mas relacionadas con el
consumo de los hogares, comercio, transportes y especialmente, hosteleria y actividades
de ocio y entretenimiento, todas ellas especialidades de la estructura productiva
andaluza.

El consumo de los no residentes se limit6 a unos pocos dias de junio, con el consecuente
desplome de los indicadores y la practica desaparicion del turismo extranjero. Las
pernoctaciones hoteleras y el transporte aéreo de pasajeros se redujeron respecto del afio
anterior por encima del 97%, mientras que el nimero de turistas extranjeros y el gasto
realizado por los mismos se contrajo mas del 99%.

El descenso del consumo publico acentud la caida de la demanda interna, agravada aun
mas por una reduccion de la inversion superior incluso al retroceso registrado por el
consumo de los hogares. En una situacion de extrema incertidumbre, los indicadores
asociados a la inversion registraron una intensa contraccion, como en la compraventa de
viviendas (43%), en la matriculacion de vehiculos industriales, en el importe suscrito



por las nuevas sociedades mercantiles constituidas o en las empresas inscritas en la
Seguridad Social.

Finalmente, el cierre de fronteras desplomd el comercio internacional y Andalucia
registr6 caidas notables de las exportaciones y, de mayor intensidad, de las
importaciones, lo que supuso una cierta aportacion positiva al PIB, en cualquier caso, de
escasa relevancia.

Desde la perspectiva de la oferta, todos los sectores no agrarios registraron una
reduccion brusca de la actividad, fundamentalmente la construccion y la industria vy,
aunque algunas actividades de servicios pudieron mantener la actividad por ser de
naturaleza esencial, las medidas de control de la pandemia afectaron con mayor
intensidad a las actividades vinculadas a las relaciones sociales y a la movilidad,
especialmente la hosteleria, el comercio, las actividades artisticas, recreativas y los
transportes, provocando una notable contraccién en el conjunto del sector de los
Servicios.

3. LA NUEVA NORMALIDAD

La retirada del estado de alarma a finales de junio y la apertura del espacio aéreo en
Europa impulso en julio la recuperacién que timidamente se habia iniciado en mayo y
con algo més de intensidad en junio. Sin embargo, el aumento de la interaccion social
tras el levantamiento gradual de las restricciones pronto empez6 a provocar la aparicion
creciente de nuevos focos de contagio, que finalmente llevaron a la imposicién de
restricciones a los vuelos procedentes de Espafa por parte de Reino Unido y Alemania,
afectando a las expectativas de la campafia turistica del verano y aplicando un freno a la
recuperacion en agosto. Los indicadores adelantados de la actividad econdmica,
publicados por la Comision Europea y la OCDE muestran ese retroceso en el ritmo de la
recuperacion en Espafia en agosto.
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Recuperando la perspectiva de la oferta, en el grafico se puede observar la evolucion de
la afiliacion de trabajadores a la Seguridad Social segin los distintos sectores en
Andalucia. Se puede apreciar la recuperacion de la actividad desde los minimos de abril
hasta agosto en la linea azul punteada, que representa el total de la afiliacion, aunque
todavia sigue en terreno contractivo. La industria muestra un mayor ritmo de
recuperacion que la media, como confirma también el indice de Produccion Industrial
de julio.

La afiliacion en la construccidn, que se contrajo con mayor intensidad en abril, tuvo un
ritmo de recuperacion también mayor y alcanzd en agosto los niveles del afio anterior,
como reflejo de la reanudacion de las obras paralizadas durante el confinamiento.

En contraste con los anteriores sectores, la recuperacion de la afiliacion en los servicios
estd siendo mas lenta. En primer lugar, porque las medidas de contencion de la
pandemia han afectado con mas duracién a las actividades de servicios relacionadas con
la interaccion social y la movilidad, desplazando a mayo los minimos de afiliacion. En
segundo lugar, como se ha comentado, porque el fracaso de la campafia turistica freno
en agosto la recuperacién iniciada en julio. Sin embargo, la caida del turismo ha sido
ligeramente menos intensa en Andalucia que en la media espafiola en el mes de julio,
debido al mas favorable comportamiento del turismo nacional en la region.

Otros indicadores ponen de manifiesto la recuperacion de la actividad en julio, como el
comercio minorista o la produccion industrial, aunque con peores registros que en la
media nacional, y también el transporte de mercancias y las sociedades mercantiles
constituidas, aunque todavia todos los indicadores se encuentran muy por debajo de los
registros del mismo mes del afio anterior. Especialmente significativa fue en julio la
recuperacion en la matriculacion de vehiculos, que aumenté en términos interanuales.



Los ultimos datos disponibles corresponden a la afiliacion de trabajadores durante el
mes de agosto, donde se sigue apreciando la destruccion de empleo en todos los
sectores, con la excepcidn de la construccion, y con mayor intensidad en las actividades
de servicios més sensibles a las medidas de contencion de la pandemia y en la
administracion publica.
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Evolucién de la afiliacion en agosto
(Var. interanual)

0,2
40 .3r0 -2,? I _3,2 .3I9
B0 -4,7 ’
8 77 =6,7
12,0
L 16,3 134
3 & & P & o ] =
4 & P & o & ¢ & o =
& fé& & o &~ ) fqn y $ o;@o@
b



